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De abril del 2024 ser4 recordado por
ser el primer dia en que el precio de la
electricidad fue negativo en Espana

Caen los precios eléctricos,
pero no todo es positivo

Economia en tus manos
Santiago Carbo

Catedratico de Analisis Econémico de
la Universitat de Valéncia y director
de estudios financieros de Funcas

Los salarios
de los jovenes

Las bajas cotizaciones no incentivan la
inversion en eficiencia energética ni en
proyectos de energias renovables

Lorena Farras Pérez

Desde que el pasado lunes 1 de
abril, entre las 14 y las 17 horas, el
precio de la energia eléctrica en
el mercado mayorista fuera nega-
tivo por primera vez en Espaiia,
no ha pasado ni un dia sin que el
sistema eléctrico nacional haya
registrado precios de cero euros
y, puntualmente, de menos ceroy
alglin decimal. “Esta situacién ya
viene dandose desde hace un
tiempo en otros paises de la
Union Europea, pero todavia no
habia llegado a Espaiia”, explica
Cristina Corchero, directora de
tecnologia y fundadora de la star-
tup Bamboo Energy.

Corchero afirma que con mas o
menos frecuencia, los precios ce-
ro y negativos han llegado para
quedarse. Son consecuencia de
multiples factores que se resu-
men en una mayor oferta de elec-
tricidad gracias a las renovables y
a una demanda menor. Lo expli-
caba la vicepresidenta tercera del
Gobierno y ministra de Transi-
cién Ecolégica y para el Reto De-
mogréfico, Teresa Ribera, en
unas declaraciones publicas en
las que sefalaba que los precios
de laelectricidad seguirén siendo
bajos durante un tiempo, con
“episodios puntuales” de precios
negativos. En opinion de la mi-
nistra, la oferta y la demanda se
reequilibrardn “en la medida en
la que se estén incentivando otros

usos finales de la energia o en el
momento en el que haya despe-
gado definitivamente la capaci-
dad de almacenamiento para, en
un momento de precios bajos
porque se produce mas de lo que
se demanda, usar esa energia so-
brante paraacumularla de alguna
otra manera, en forma de hidré-
geno, de baterias o de bombeo de
agua”.

A la espera de que esto suceda,
el presidente de la comisién de
Energia de la patronal de la mi-
cro, pequefia y mediana empresa
de Catalunya (Pimec), José Enri-
que Vazquez, alerta de los riesgos
de estos bajos precios. “Preocupa
que se deje de invertir en eficien-
cia energética y en autoconsumo
energético”, sefiala Vazquez, que
es también presidente del Grup
de Gestors Energetics. Otro te-
mor del experto es que los gran-
des grupos que invierten en la
construccién de parques solares
y edlicos pidan que se les garanti-

DATO

5%-15%

De ahorro

se puede conseguir solo desplazando el
consumo eléctrico a las horas mas
econémicas gracias a sistemas de
flexibilizacién de la demanda

MANE ESPINOSA

ce un precio minimo de retri-
bucién por la electricidad gene-
rada.

Cabe recordar que quienes se
benefician de estas bajas cotiza-
ciones son unicamente los usua-
rios cuyos contratos de la electri-
cidad se rigen por los precios del
mercado mayorista, es decir, los
consumidores acogidos al Precio
Voluntario al Pequefio Consumi-
dor (PVPC), conocido como tari-
fa regulada. Los que tienen con-
tratos a precio fijo no se benefi-
cian a corto plazo, aunque si a
largo plazo en caso de que su co-
mercializadora ajuste los precios
fijados a la baja, como ya estin
haciendo algunas compaiiias. De
todos modos, Vazquez recuerda
que el precio por la electricidad
consumida solo es una parte del
total de la factura, en la que se in-
cluyen otro conceptos que no de-
penden del precio de la electrici-
dad, como la potencia contratada
el impuesto de electricidad, el al-
quiler del contador y el IVA, que
desde el 1 de abril vuelve a ser del
21%.

Los otros grandes beneficiados
son todas aquellas compaiiias que
han invertido en flexibilizar su
demanda. Esta es precisamente la
labor de Bamboo Energy, que ha
creado una solucién capaz de
ajustar la demanda de forma au-
tomatica en funcién de los pre-
cios del mercado, asi como de las
previsiones de autogeneracién de
energia. Corchero afade que es-
tas soluciones benefician tam-
bién al conjunto del sistema eléc-
trico, al contribuir a evitar, por
ejemplo, que haya mas oferta de
electricidad que demanda y que
los precios sean cero o negativos.

https://lectura kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/202404 14

Solo se
benefician
los usuarios
con
contratos
acogidos ala
tarifa
regulada

Renovables, de
récord en récord

Enmarzo, las
energias
renovables
alcanzaronsu
mayor
aportacion
mensual desde
que setienen
registros en
Espafia, con
14.591GWh,
que supusieron
el 65,2% del total
del mix, también
maximo. Segtin
datosatin
provisionales de
Red Eléctrica, la
edlicageneré el
27,1%; la
hidraulica, el
22%; ylasolar
fotovoltaica, el
13,6%.

aunaviviendaasequible tanto en propiedad
comoenalquiler esunade ellas. A lagrave falta
deofertade inmuebles en las capitales que méas
capital humano han atraido se une unas compa-
rativamente bajas remuneraciones que les impi-
de, enlamayoria de los casos, ahorrar para plan-
tearse adquirir una casa pero en el caso de alqui-
lar, se llevaun porcentaje excesivo de sus
ingr les (significati por
encima del 30%). La interaccién de bajos salarios
con otros obstaculos estan produciendo grandes
quebraderos de cabeza a esas generaciones, en
mayor medida que en la de sus mayores en su dia.
Se parte de una problematica mas general
como es que nuestro mercado de trabajo tiene
mas disfuncionalidades que los paises de nuestro
entorno. Las sucesivas reformas laborales han
intentado corregir parte de las mismas, pero
persisten desafios, como la tasa de paro, que
aunque haya bajado, atin esté lejos de los estén-
dares europeos. Por su lado, las remuneraciones
delos asalariados en Espaiia son significativa-
mente mas bajas que las delaUnion Europea. La
media del salario en nuestro pais en el 2022 era
de1.822 euros, mientras que enlaUE erade
2.200 euros (un 20% superior). Aunque ain no
tenemos datos comparables, en el 2023 seha
podido producir una reduccién de ladivergencia
conlaUE, yaque en Espaa crecieron un 5,1%.
Las diferencias atin son mayores en las remune-
raciones de los més jovenes. Casi lamitad de ese
grupo ganamenos de 1.250 euros al mes. Asi, no
sorprende que la tasa de emancipacion juvenil
(entre los 16 y 29 afios) sea solamente del 16%,
) muy por debajo del 31%
Urgen medidas  europeo. Portiltimo, llama
Deben parﬁr del laatencionque el 65%de
sector privado las compras de vivienda
connversiones  £€ SIS
aucmeoren el sus prog?erz,itores, loque
'end'm'e'!to genera desigualdades para
empresarial, la s generaciones que se
productividad de est:n incorporando al
sus empleadosy mercado detrabajo.
los salarios Hay que tomar concien-
ciapublicade este des-
ajuste salarial de los jove-
nes. Asi estd ocurriendo,
como también ha pasado con el problema de
acceso avivienda accesible. Faltan medidas de
enjundia. Lamayoria de ellas deben partir del
sector privado, fundamentalmente, donde se
ocupan lamayor parte de los asalariados. Por un
lado, apostar por inversiones que mejoren el
rendimiento empresarial y la productividad de
u: pleados como eje fund al. Conello,
el margen para subir los salarios sube notable-
mente. Asimismo, independientemente de ello,
se debe reconocer explicitamente que el capital
humano joven -hoy mejor preparado para ofre-
cer soluciones, sobre todo tecnolégicas que
precisan las empresas— debe ser remunerado
adecuadamente. Es un esfuerzo, pero que alargo
plazo agradeceremos toda la sociedad espariola,
también las empresas, para no perder lo mejor de
nuestros recursos humanos jovenes, que ante la
falta de remedios, se ird a otras latitudes, como
desafortunadamente ya esta ocurriendo. |
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El problema
dela
inversion

en Espana

xiste acuerdo practicamente

unanime en que la economia es-

panola se estd comportando me-

jor de lo esperado, y mejor que

elresto de sus socios de la Uni6én
Europea (UE). Con un solo pero: el compor-
tamiento de la inversién, considerado nega-
tivo por ser la tnica variable macroecon6-
mica que no ha alcanzado todavia los niveles
de 2019. Sin embargo, este no es el rasgo de
la inversién que mas deberia preocuparnos,
teniendo en cuenta las tres funciones que
desempefia en la economia.

La primera es su papel como componen-
te de la demanda agregada, el mas volatil y
principal responsable del perfil ciclico del
PIB. La segunda, porque, en el medio y largo
plazo, nutre las dotaciones de capital con las
que los trabajadores combinan su esfuerzo
en la produccién de bienes y servicios. La
tercera, porque difunde el progreso técni-
co a través de los nuevos bienes de capital:
cuantos menos afios tiene un activo, mayor
progreso técnico incorpora. Piénsese en un
movil de hace cinco afios y otro de ultima
generacion.

Lavaloracion de la inversién debe hacer-
se desde esas tres perspectivas, todas rele-
vantes, y los mensajes de estas pueden no
coincidir. Desde la primera 6ptica, la de cor-
to plazo, el papel de la inversién en la recu-
peracion del PIB tras la pandemia esté sien-
do modesto. La inversion privada, pese a la
recuperacion reciente, no ha alcanzado en
2023 su nivel de 2019, mientras la inversién

MARAVILLAS DELGADO

publica se beneficia de las nuevas politicas
europeas para superar la pandemia, aunque
a un ritmo menor al esperado.

Desde la perspectiva del crecimiento
econdémico, lo que importa es el esfuerzo
inversor (inversion/PIB) realizado durante
periodos prolongados y sus consiguientes
efectos sobre las dotaciones de capital por
trabajador. Conviene tener en cuenta que la
inclusion de la vivienda como componen-
te de la inversion plantea un problema con-
ceptual al ser en gran parte adquirida por
las familias y prestar las casas en propiedad

El punto débil es la
composicion, con un marcado
sesgo hacia el capital en el
sector inmobiliario

servicios de dificil valoracién. Por eso, el ca-
pital residencial suele excluirse cuando se
analiza el papel de la inversién como motor
del crecimiento. Segun el reciente informe
de la Fundacién BBVA y el IVIE titulado El
stock de capital en Espafiay sus CCAA 1995-
2023, 1a ratio inversién no residencial (ex-
cluida vivienda/PIB) en ese periodo fue, en
promedio, del 15,6%, una cifra que superala
de Alemania, Italia y el Reino Unido. El re-
sultado de esa acumulacién de inversiones
es un capital por hora trabajada en Espafia
elevado. Por tanto, la economia no esta es-
pecialmente mal dotada de capital produc-
tivo gracias al elevado esfuerzo inversor rea-
lizado durante periodos largos de tiempo.

Donde si tenemos problemas es en la
composicion por activos del capital ya que
Espafia ocupa las ultimas posiciones en tec-
nologias de la informaci6n y las comunica-
ciones (TIC) e I+D. La mejora en ese sentido
avanza, pero se ha visto frenada —no dete-
nida— por la caida de la inversién padeci-
da durante el periodo 2019-2023, que, sin
embargo, no afecté a todos los activos por
igual. Las mayores caidas acumuladas alcan-
zaron al equipo de transporte (-28,9%) y al
equipo de oficina y hardware (-10,9%), afec-
tando al software (-1,3%) en menor medida.
En cambio, comunicaciones (+22,2%) e I+D
(+14,8%) han crecido a buen ritmo, aunque
insuficiente para cerrar la brecha que toda-
via nos separa de otros paises desarrollados.
Por otra parte, la inversién publica ha expe-
rimentado desde 2019 un crecimiento mas
que notable, el 28,2% acumulado hasta 2023,
aunque sigue siendo muy inferior en térmi-
nos reales (-31,6%) a la de 2007, al ser utili-
zada como variable de ajuste de las cuentas
publicas durante la Gran Recesion.

Espafia no tiene un problema de inver-
sién ni tampoco de stock de capital insufi-
ciente, pero si de composicion. Padece las
consecuencias del marcado sesgo del pasa-
do hacia la inversiéon inmobiliaria y la me-
nor presencia de los activos ligados al cono-
cimiento, como las TIC, la I+D y otros acti-
vos intangibles, de vidas medias més cortas
y mayor capacidad para difundir el progre-
so técnico. Estas carencias se van reducien-
do, pero el cambio deseable en la estructura
de la inversién muestra en los tltimos afios
titubeos que todavia frenan el crecimiento
potencial del PIB y la productividad.

Matilde Mas y Francisco Pérez, Universitat de
Valéncia e IVIE.
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Escucha el podcast diario lider en espafiol con méas de
20 millones de reproducciones al afio, donde abordamos
los temas de actualidad de forma sosegada y a fondo.

Siguelo de lunes a viernes con Ana Fuentes
y cada fin de semana con Silvia Cruz Lapefia.
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